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konjunkturbarometer groShandel

Der GrofBhandel kann sich aus seinem Tief nicht
befreien. Die bereits zu Beginn des Jahres nied-
rig ausgefallenden Quartalszahlen liegen zur
Jahreshalfte noch mal etwas naher an Null. Der
GroBBhandelsumsatz lag im Juni 2025 nominal
0,6 Prozent und real 0,5 Prozent unter dem Ni-
veau des Vorjahres, nachdem diese noch zu-
letzt im Mai leicht angestiegen waren. Insge-
samt befindet sich der GroBhandel in einer Seit-
wartsentwicklung mit ambivalenten Dynamiken
in den einzelnen Teilbereichen: Wahrend einige
leicht zulegen konnten, stehen andere weiter
unter Druck - vor allem aufgrund gestiegener
Beschaffungskosten und anhaltender Unsicher-
heiten im internationalen Handel und der US-
AulRenhandelspolitik. Dies kommt in den
schwachen Zahlen flir das zweite Quartal zum
Ausdruck, welche nominal bei 0,3 Prozent und
real bei 0,4 Prozent zum Vorjahr liegen.

Gepragt wird diese Entwicklung durch die Ent-

wicklung im Produktionsverbindungshandel,
der mit Ausnahme des GroRhandels fur Gerate

Die Grafik des Monats

der Informations- und Kommunikationstechnik
negative Umsatze aufweist, welcher nominal -
0,1 und real 5,2 Prozent Uber Vorjahresniveau
liegt. Der GroBhandel fur landwirtschaftliche
Grundstoffe verzeichnete Umsatzeinbul3en no-
minal in H6he von -6,3 und real von -8,2 Pro-
zent. Insgesamt beziffern sich die Umsatze im
Produktionsverbindungshandel im Juni nominal
auf -4,6 und real auf -2,4 Prozent, ahnlich den
Quartalszahlen. Diese belaufen sich auf nomi-
nal -3,3 und real -1,1 Prozent.

Der KonsumgitergroBhandel steht etwas
besser dar. Dies Umsatze lagen im Juni insge-
samt nominal bei 4,4 und real bei 2,0 Prozent.
Gepragt wird diese Entwicklung vor allem vom
GrolRhandel mit Ge- und Verbrauchsgutern,
dessen Umsatze nominal um 4,4 Prozent und
real um 3,4 Prozent Gber dem Vorjahr lagen.
Mit Zuwachsen in Hohe von nominal 4,7 Pro-
zent und real 2,2 Prozent fallen die Zahlen fir
das zweite Quartal hdéher als im ersten aus.

Quelle: destatis; Grafik: BGA
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Verdnderungsraten der Umsétze im GroRBhandel
(in % ggu. Vorjahr)

— NOMinal

Der GroBhandel stagniert auf niedrigem Ni-
veau, wie die Grafik des Monats zeigt. Das
schwache Inlandsgeschaft kann nicht von dem

internationalen Handel aufgefangen werden,
der sich ebenfalls in einer Seitwartsentwicklung
befindet. Seit mehr als einem Jahr schwanken




die Umsatze volatil um den Wert Null herum Energiekosten sowie neue Handelsbarrieren

und ein neuer Aufschwung ist nach wie vor unter starkem Druck. Daher fordert der BGA ei-
nicht absehbar. Faktoren dafur sind die anhal- nen Abbau der Uberbordenden Burokratie und
tende geopolitische Unsicherheit und zuneh- die Senkung der zu hohen Energie- und Lohn-
mend restriktive Handelspolitiken wie die der nebenkosten. Angebotsorientierte Strukturre-
USA. Zudem steht der GrolRhandel durch hohe formen kénnten Potenziale freisetzen, die wie-
Einkaufspreise, hohe Transport- und der Hoffnung auf Wachstum geben kénnten.

entwicklung im grohandel

GroBBhandelsumsatz gesamt’

Umsatz nominal -4.1 -2,1 -1,3 -0,2 1,5 0,3 -0,8 2,4 -0,6
Umsatz real -4,3 -0,8 -0,6 0,8 0,8 0.4 -1,1 2,8 -0,5

Produktionsverbindungshan-

del’
nominal -9,0 -5,6 -4,2 -3,7 -0,8 -3,3 -6,2 1,2 -4,6
Landwirtschaftl. Grundstoffe -4,3 -4,9 -3,4 -2,7 -1,1 -1,1 3.0 -0,8 -6,3

Gerate der Informations- und

Kommunikationstechnik ik 6.7 7.2 1.8 =i w7 YA 3.0 0.1

Maschinen und Ausristungen 34 -6,7 -7,2 -6,6 -5,7 -2,4 -6,5 34 -3,5
Sonstiger GroBhandel -14,4 -4,3 -24 -3,3 1,2 -5,2 -8,7 0,1 -6,1

Real -4,9 -2,6 -2,0 -0,5 -0,3 -1,1 -4,3 3,8 2,4
Landwirtschaftl. Grundstoffe 5,1 1,8 0,6 -1,5 -4,5 -4,2 -2,3 -2,5 -8,2

Gerate der Informations- und
Kommunikationstechnik

Maschinen und Ausristungen -3,4 -9,4 -7,6 -6,7 -5,9 -3,1 -71 2,5 -4,3
Sonstiger GroBhandel -6,7 -0,4 0,5 0,8 1,0 -3,0 -6,8 2,6 -4,5

-5,7 -3,2 -3,4 2,4 3.4 6,1 2,6 10,8 52

KonsumgiitergroBhandel'

nominal 2,7 2,2 2,1 3,8 4,1 4,7 58 4,0 4,4
Lebensmittel und Getranke 6,2 3,0 3,5 4,4 3,9 6,1 11,2 3,0 4,3
Ge- und Verbrauchsgtter 1,1 2,3 1,1 3,4 4,3 3.1 0,1 5,0 4,4
SgﬁiZ?;ijfhne ausgepragten -8,2 -4,1 -1,7 1,5 4,6 53 7.5 4,2 41

real -3,6 1.1 1,3 2,2 1,8 2,2 2,8 1,7 2,0
Lebensmittel und Getranke -3,6 1,4 2,4 1,9 -0,3 1,9 6,6 -1,0 0,3
Ge- und Verbrauchsgtter -2,7 1,5 0,6 2,5 3,5 21 -0,8 3,9 3,4
Sgﬁigf;jﬁ:(fh”e ausgepragten | 1o | 32 | <16 | 06 | 31 | 38 | 59 | 29 | 24




Beschaftigung

2024

3.Q.

4.Q.

1.Q.

2.Q.

insgesamt (in Tsd.)?

2.010

1.995

1.995

1.982

1.976

1.965

1.972

1.967

Veranderung in % '

-0,8

-0,8

-1,8

-1,0

-1,6

-1,4

1,4

ifo-Geschaftsklima-Index

GroRBhandel 3

4Q. 1Q 24Q.

GroBhandel, Gesamtindex -30 -35,5 | -31,9 | -35,5 | -29,2 | -24,2 | -19,1 | -19,2 | -17,6
Geschaftslage -19,6 | -36,1 | -29,6 | -36,1 | -29,0 | -27,6 | -23,6 | -22,0 | -19,3
Geschaftserwartungen -399 | -348 | -343 | -348 | -29,5 | -20,7 | -14,5 | -16,4 | -15,9

Auftragseingang

(Volumen)'

Industrie -3.7 -2,6 1,7 0.1 24 5,0 6,5 6.8 1,7
Inland -4,5 -4,7 0,5 -0,6 1,8 -0,6 7.1 -0,9 -7.9
Ausland -3.1 -1,2 2,6 0,8 2,8 9,0 6,0 12,2 8,7

Vorleistungsguterproduktion -9,3 -5,8 -3,3 -3,1 1,1 -1,4 -0,7 -5,4 1,9
Inland -8.4 -8,8 -3,9 9,1 -1 -4,3 -2,1 -4,6 -6,3
Ausland -10,5 -2,5 0,3 3,5 33 1,5 0,5 -6,1 10,1

Investitionsguterproduktion 0,5 -0,7 6,5 2,7 3 10,5 | 12,6 | 17,0 1,9
Inland 0.4 -1 5,1 7.3 4,5 3,0 17,2 1,7 9,9
Ausland 0,5 -0,5 5,6 1,2 23 14,9 | 10,2 | 25,7 8,9

Konsumgtiterproduktion -4,1 -1,7 -4,4 -2,3 3,3 -1,5 -1,0 -3,7 0,3
Inland 9,1 -3 -2,6 -3,2 1,8 1,5 11 5,6 -2,2
Ausland -0,7 -1 -5,3 -1,6 43 -3.1 -2,3 -8,7 1,8

allgemeine wirtschaftsdaten

Produktionsindex’

Produzierendes Gewerbe insg. -1,7 -4,5 -4,4 -2,9 2,2 20 | -21 02 | -36
Baugewerbe 11 -3,2 -4,6 11 -2,9 20 | 1,1 25 | -2,5
Energie -141 | -3,2 1,9 -3,2 0,4 38 -2,1 6,1 8,0

Industrieproduktion -0,6 -4,9 -4,8 -3,3 2,2 -2,5 24 | -03 -4,7
Vorleistungsguter -5,8 -5,1 -6,2 -3,4 -2,8 -36 | 29 | -27 | -52
Investitionsguter 52 -5,6 -4,4 -4,2 2,7 24 | 32 1,0 -4,6
Gebrauchsgtiter -7.4 -6,2 7,7 -2,9 -3,1 -36 | 1,3 2,1 -10,5
Verbrauchsguter -4,5 -1,2 -1,6 -0,1 0,7 -0,1 1,1 1,2 2,4




Ifo-Geschaftsklima-Index

Gesamtindex 86,3 84,7 85,4 84,7 85,7 87,6 | 884 | 884 | 89,0
Geschaftslage 88.5 85,1 84,4 85,1 85,6 86,2 | 8,2 | 8,5 | 864
Geschaftserwartungen 84,1 84,4 86,3 84,4 85,8 89,0 | 90,6 | 90,8 | 91,6

ZEW-Konjunkturerwartungen

Lage Eurozone -62,7 | -55,0 | -40,4 | -55,0 -48,2 | -41,3 | -30,7 | -24,2 | -31,2
Lage Deutschland -771 | 931 | -845 | 93,1 | -88,7 | -78,4 | -72,0 | -59,5 | -68,6
Erwartungen Eurozone 23,0 17,0 9,3 17,0 25,3 9,5 353 | 361 25,1
Erwartungen Deutschland 12,8 15,7 3,6 15,7 29,3 19,6 | 47,5 | 57,7 | 34,7

GfK-Konsumklima

Konsumklima* -27,6 | -19,9 | -21,2 -8,6 -23,5 | -20,3 | -20,3 | -21,7 | -23,6
Konjunkturerwartung -6,9 |-0,225| 0,7 -1,0 2,5 13,5 20,1 10,1 2,7
Einkommenserwartung -8,8 0,925 | -6,9 3,9 -3,2 9,2 12,8 15,2 4,1
Anschaff.- & Konsumneig. 7.3 1,5 12 -5,4 -9,2 -5,8 -6,2 92 | -10,1

Logistik —

LKW-Maut-Fahrleistungsindex’

-1,7

RWI/ISL-Containerumschlag-In-

dex

131,5

132,6

136,6

133,9

139,7

139,6

Arbeitsmarkt?

4.Q.

1.Q.

Arbeitslose (in 1000) 2.609 | 2.793 | 2.829 | 2.793 | 2.983 | 2.922 | 2.919 | 2.914 | 2.979
Erwerbstatige® (in 1000) 46.011 | 45.895 ( 45.953 | 45.895 | 45.653 | 45.900 | 46.009 | 46.020 -
Sozialversicherungspflichtige 34.790 | 35.222 | 35.224 | 35.222 | 34.848 - 34.910 - -

AuBBenhandel
Ausfuhr in Mrd. 1.589 | 1563,6 | 383,9 | 378,6 | 395,1 | 390,6 | 131,6 | 130,3 | 128,7
Ausfuhr Entwicklung’ -2,0 -0,9 0,5 -1,8 0,5 -0,8 -5,0 2,9 0,1
Einfuhr in Mrd. 1.353 | 1321,1| 327,9 | 329,6 | 340,6 | 341,4 | 115,8 | 112,5 | 113,1
Einfuhr Entwicklung’ -10,1 -2,5 0,3 0,5 4,8 4.1 0,4 59 5,9




Preisniveau

Verbraucherpreise’ 5,9 2,3 1,9 23 2,2 21 2,1 2,0 2,0
Grol3handelspreise’ -0,5 -1,2 -0,9 -0,4 1,2 0,7 0,4 0,9 0,5
Einfuhrpreise’ -6,5 -1.1 0,4 0,6 29 -1,0 -1,1 -1,4 -
Ausfuhrpreise’ 0,6 0,2 0,6 1,2 2,3 0,9 1,0 0,7 -
Erzeugerpreise' 0,2 -1,8 -1 3,2 34 2,9 -1,2 -1,3 -1,5

Energie

Brent-Rohdélpreise® 81,71 | 74,64 | 71,66 | 74,64 | 74,02 | 659 | 67,92 | 67,24 | 67,10

Wechselkurs Euro

EUR/ USD 1,08 1,04 1,09 1,04 1,06 115 | 1,17 | 1,16 | 1,17
EUR/YEN 157,7 | 162,1 | 162,5 | 162,1 | 159,9 | 164,8 | 168,3 | 170,8 | 172,1

Aktienmarkte?

DAX 20,8 18,9 5,2 3,6 4,3 5,2 -1,0 1,2 1.1
Dow-Jones 30 Ind. 15,0 12,6 7.4 0,5 -0,7 2,6 1.1 -0,8 0,9
Nasdaq Com. 43,5 28,6 0,2 6,2 -3,3 16,0 4,8 0,9 1,5
Nikkei 225 40,5 19,2 -2,3 2,0 -1.1 10,1 53 1,0 3.4

'"Veranderung gegeniber dem Vorjahreszeitraum in %; 2 Monatsdurchschnitt; Daten als Hochrechnung
zum Basisjahr 2015=100 3Salden aus den Anteilen positiver und negativer Einschatzung: Ein Wert von -
12 bedeutet, dass 12 Prozent der Befragten die Lage als negativ beurteilten, saisonbereinigt; 4 GFK-Kon-
sumklimaindikator. Konsumklima: seine wesentlichen Einflussfaktoren sind Einkommenserwartung
und die Anschaffungsneigung; 5 Erwerbstatige nicht saisonbereinigt; ¢ UK-Brent, Monatsdurchschnitts-
werte, Dollar pro Barrel; 7Veranderung in Prozent gegentber dem Schlusskurs am 31.12 des Vorjahres;
8 Monate: prozentuale Veranderung zum Monatsanfang und -ende, Quartale: prozentuale Verdanderung
im Quartal zum Quartalsanfang, *Prognose.



Bundesverband GroRhandel,

AuBenhandel, Dienstleistungen e.V.

Am Weidendamm 1A
10117 Berlin

Telefon: 030 59 00 99 570
Telefax: 030 59 0099 519

Ansprechpartner:

Michael Alber
Geschaftsflhrer
Volkswirtschaft und Finanzen
michael.alber@bga.de

Johannes Golgath
Volkswirtschaft und Finanzen
johannes.golgath@bga.de

€BGA



